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管理層討論與分析

來自持續經營業務的期內溢利

本集團已增加的產能及產量帶動銷售額大幅增加，本集團來自持續經營業務的期內溢利由截至二零一零年
六月三十日止六個月的約人民幣2,011,000,000
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管理層討論與分析

僱員及酬金政策

於二零一一年六月三十日，本集團共有14,312名員工，較去年同期增加4,696名。人員的增加主要是期內本
集團生產產能擴充，為適應生產需要，本集團招收部份新員工。期內員工成本總額約人民幣245,000,000

元，佔收入的2.2%，與去年同期持平。我們的員工薪酬福利包括薪金及各種津貼。

此外本集團建立基於業績表現的獎勵制度，根據該制度，員工有可能獲得額外獎金。本集團為員工提供培
訓計劃，幫助其掌握所需的工作技能及知識。

外匯風險

我們的所有收入均以人民幣收取，大多數資本開支也採用人民幣方式支付，由於在某些外幣為計價貨幣的
銀行結餘和銀行借款，我們存在某些貨幣風險。截至二零一一年六月三十日，我們的以外幣計價的銀行結
餘為人民幣114,000,000元，銀行借款為人民幣些元幣肘日，日民年，本集

團的匯逾識能
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補充資料

主要股東

於二零一一年六月三十日，就本公司董事、監事及最高行政人員所知，下列人士（本公司董事、監事或最高
行政人員除外）於本公司股份或相關股份中擁有或被視作或認為擁有按照證券及期貨條例第XV部第2及第3

分部須向本公司及香港聯交所披露的權益或淡倉：

於本公司內資股的權益：

主要股東於股份及相關股份的權益及淡倉

於二零一一年六月三十日，就本公司任何董事或最高行政人員所知，以下人士（本公司董事或最高行政人員
除外）於本公司股份或相關股份中擁有或視為或當作擁有須於本公司根據證券及期貨條例第XV部第336條存
置的登記冊中登記的權益或淡倉如下：

股東名稱 身份╱權益性質 股份總數
概約股權
百分比(%)

張士平先生(1) 於受控制法團的權益 5,000,000,000 84.96

鄭淑良女士(2) 配偶權益 5,000,000,000 84.96

中國宏橋控股有限公司
　（「宏橋控股」）

實益擁有人 5,000,000,000 84.96

附註：

(1) 張先生為宏橋控股全部已發行股本之法定及實益擁有人，被視為於宏橋控股所持有之本公司股份中擁有權益。

(2) 鄭女士為張先生之配偶，被視為於張先生所持有之所有本公司股份中擁有權益。

除上文披露外，於二零一一年六月三十日，概無任何人士擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部的條
文須向本公司及香港聯交所披露的股份或相關股份權益或淡倉，或直接或間接擁有附帶權利可在所有情況
下於本集團任何其他成員公司股東大會上投票的任何類別股本面值10%或以上權益。
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補充資料

董事及最高行政人員於股份、相關股份及債權證的權益及淡倉

於二零一一年六月三十日，本公司董事及最高行政人員及彼等各自的聯繫人士在本公司或其相聯法團（定義
見證券及期貨條例第XV部）的股份、相關股份或債權證中，擁有須記入本公司根據證券及期貨條例第352條
須存置的登記冊內，或根據上市規則附錄十所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）而
須知會本公司及香港聯交所的權益如下：

於本公司股份的好倉：

董事名稱 身份╱權益性質 股份總數
概約股權
百分比(%)

張士平先生(1) 於受控制法團的權益 5,000,000,000 84.96

鄭淑良女士(2) 配偶權益 5,000,000,000 84.96

附註：

(1) 張士平先生於本公司股份的權益乃透過其全資擁有投資公司宏撟控股持有。

(2) 鄭淑良女士為張士平先生之配偶，被視為於張士平先生所持有之所有本公司股份中擁有權益。

除上文披露者外，於二零一一年六月三十日，概無本公司董事或最高行政人員於或被視為於本公司或其任
何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）的股份、相關股份或債權證中，擁有根據證券及期貨條例第
XV部第7及8分部須知會本公司及香港聯交所的權益或淡倉（包括根據證券及期貨條例的該等條文彼等被當
作擁有或被視作擁有的權益或淡倉），或須記入本公司根據證券及期貨條例第352條須存置的登記冊內的權
益或淡倉，或根據標準守則而須知會本公司及香港聯交所的權益或淡倉。

董事購買股份或債權證的權利

於截至二零一一年六月三十日止六個月及截至本報告日期止任何時間內，本公司或其任何附屬公司概無訂
立任何安排，以使董事可藉由收購本公司或任何其他法人團體的股份或債權證而獲得利益，而董事或任何
彼等的配偶或18歲以下子女亦概無獲授予可認購本公司或任何其他法人團體的股本或債權證的權利，亦無
於期內行使任何該項權利。
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補充資料

審核委員會

本公司已根據最佳應用守則的規定，就審閱及監督本集團的財務匯報過程及內部控制的目的，成立審核委
員會（「審核委員會」）。審核委員會由三名獨立非執行董事組成。審核委員會會議已於二零一一年八月十二
日舉行，以審閱本集團截至二零一一年六月三十日止六個月的未經審核簡明綜合中期財務報表。審核委員
會認為截至二零一一年六月三十日止六個月中期財務業績遵照有關會計準則、規則及規例，並已正式作出
適當披露。

購買、贖回或出售本公司的上市證券

本公司及其任何附屬公司於自本公司上市日期至二零一一年六月三十日期間內及截止本報告日期概無購
買、贖回或出售本公司的任何上市證券。

董事進行證券交易的守則

本公司採納與上市規則附錄十所載《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》（「標準守則」）所訂標準同樣
嚴謹的證券交易守則。

經特別向董事作出查詢後，本公司確認，各董事已確認彼等已遵守截止二零一一年六月三十日止六個月內
及直至本報告日期整段期間已遵守標準守則所載有關董事進行證券交易所規定的標準。

遵守企業管治守則條文

本公司已應用載於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）附錄十四的企業管治
常規守則（「企業管治守則」）所載的原則。自上市日期（二零一一年三月二十四日）起，本公司已遵守企業
管治守則中的強制性守則條文。

在聯交所及本公司網站披露資料

本中期報告的電子版本將在聯交所的網站www.hkexnews.hk及本公司網站www.hongqiaochina.com刊登。
中期報告將於二零一一年八月二十六日或之前寄送各股東及將於本公司及聯交所之網站上刊登。
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中期簡明綜合財務報表審閱報告（未經審核）

致中國宏橋集團有限公司董事會

緒言

吾等已審閱載於第18至40頁之中期財務資料，當中包括中國宏橋集團有限公司（「貴公司」）及其附屬公司
（統稱「貴集團」）於二零一一年六月三十日之簡明綜合財務狀況表，以及截至該日止六個月期間之相關簡明
綜合全面收益表、權益變動表及現金流量表，以及若干附註解釋。　貴公司須根據香港聯合交易所有限公
司主板證券上市規則之相關規定及國際會計準則委員會（「國際會計準則委員會」）頒佈之國際會計準則（「國
際會計準則」）第34號「中期財務報告」編製中期財務資料。　貴公司董事亦須負責根據國際會計準則第34

號編製及呈列此中期財務資料。吾等之責任乃根據吾等之審閱就中期財務資料提出結論，並按照與吾等協
定之聘用條款，僅向　閣下全體報告。除此以外，本報告不作其他用途。吾等概不就本報告之內容對任何
其他人士負責或承擔責任。

審閱範圍

吾等已根據國際審計與鑒證準則理事會頒佈之《國際審閱委聘準則》第2410號「實體獨立核數師對中期財務
資料之審閱」進行審閱。審閱中期財務資料包括主要向負責財務及會計事務之人士作出查詢，並應用分析性
及其他審閱程序。審閱範圍遠小於根據國際審核準則進行審核之範圍，故吾等未能保證吾等將知悉在審核
中可能發現之所有重大事項。因此，吾等不會發表審核意見。

結論

根據吾等之審閱，吾等並無發現任何事項致使吾等相信中期財務資料未有於各重大方面根據國際會計準則
第34號編製。

姏 勤 •

關 黃 陷 方 會 計 師 行

執 業 會 計 師

香 港

二 零 九 九 年 八 月 十 二 日
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簡明綜合財務狀況表（未經審核）
於二零一一年六月三十日

於二零一一年 於二零一零年
六月三十日 十二月三十一日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
　物業、廠房及設備 11 12,046,228 8,111,661

　遞延稅項資產 44,209 40,231

　預付租賃款項－非即期部份 12 306,197 153,129

　收購物業、廠房及設備的已付按金 50,259 120,314

12,446,893 8,425,335

流動資產
　存貨 1,486,782 1,122,100

　貿易應收賬款 13 4,531 3,716

　應收票據 14 1,128,194 882,570

　預付款項及其他應收賬款 175,519 156,741

　預付租賃款項－即期部份 12 6,514 3,015

　受限制銀行存款 791 82,650

　銀行結餘及現金 7,574,589 2,669,569

10,376,920 4,920,361

流動負債
　貿易應付賬款 15 1,362,128 1,045,906

　其他應付賬款 1,100,977 805,425

　應付關連方款項 8,899 –

　應付所得稅 218,531 157,974

　銀行借款－一年內到期 16 775,000 72,850

3,465,535 2,082,155
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簡明綜合權益變動表（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

本公司擁有人應佔

股本 股份溢價 權益儲備
法定盈餘

儲備 保留溢利 小計
非控制性

權益 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零一一年一月一日
　（經審核） 69 – 793,349 1,028,660 5,480,463 7,302,541 – 7,302,541

期內溢利及全面收入總額 – – – – 2,906,061 2,906,061 – 2,906,061

股份溢價資本化 328,059 (328,059) – – – – – –

發行股份 58,078 5,306,954 – – – 5,365,032 – 5,365,032

發行股份應佔的交易成本 – (145,949) – – – (145,949) – (145,949)

於二零一一年六月三十日
　（未經審核） 386,206 4,832,946 793,349 1,028,660 8,386,524 15,427,685 – 15,427,685

於二零一零年一月一日
　（經審核） 114,398 – – 597,792 2,372,351 3,084,541 62,950 3,147,491

期內溢利及全面收入總額 – – – – 2,018,277 2,018,277 24,493 2,042,770

發行股份 1 – – – – 1 – 1

保留盈餘資本化 656,758 – – – (656,758) – – –

重組（附註17(b)） (771,088) – 771,088 – – – – –

收購附屬公司的額外權益 – – 22,261 – – 22,261 (87,443) (65,182)

於二零一零年六月三十日
　（未經審核） 69 – 793,349 597,792 3,733,870 5,125,080 – 5,125,080
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簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

2. 主要會計政策（續）

此外，國際財務報告準則第11號要求使用權益會計法核算合營企業的權益，而國際會計準則第31號
則要求使用權益會計法或比例會計法核算共同控制實體的權益。

國際財務報告準則第12號為一項披露準則，適用於在附屬公司、合營安排、聯營公司或鬆散結構實體
擁有權益的實體。

國際財務報告準則第12號設立了披露目標，並列明了實體為達到有關目標須提供的最低披露要求。國
際財務報告準則第12號旨在規定實體應披露相關資料，以幫助財務報表的使用者評估其於其他實體的
權益的性質及相關風險以及該等權益對財務報表的影響。國際財務報告準則第12號所載的披露規定較
現行標準所規定者更為廣泛。收集所需資料或須付出大量努力。

國際會計準則第27號（經修訂）處理有關投資者如何編製獨立財務報表及獨立財務報表中應包含的披
露的事宜。

國際會計準則第28號（經修訂）涵蓋了使用權益法將聯營公司及合資公司權益入賬的規定。

本公司董事預計，應用新訂及經修訂準則將不會對本集團的業績及財務狀況產生重大影響。

3. 收入及分部資料

經營分部以有關本集團組成部份的內部報告基準識別，而有關組成部份乃由本公司執行董事（本集團
主要營運決策者）定期審閱，以將資源分配至分部及評估其表現。就分配資源及評估表現向本公司執
行董事呈報的資料僅包括按產品劃分的收入分析，並不包括有關各條產品系列的溢利的資料，且執行
董事審閱根據中華人民共和國有關會計法規整體呈報的本集團毛利，其與根據國際財務報告準則呈報
的毛利並無任何重大差異。經釐定本集團僅有單一可報告經營分部，即製造及銷售鋁產品。

本集團來自持續經營業務的收入乃指銷售鋁產品及供應蒸汽的已收及應收款項。
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27 中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

5. 財務費用

截至六月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年
人民幣千元 人民幣千元

持續經營業務
銀行借款的利息開支
　－須於五年內全數償還 143,961 69,965
減：資本化金額 (10,597) –

合計 133,364 69,965

期內借貸成本乃按資本化率6.51%╱年（截至二零一零年六月三十日止六個月：零）資本化為合資格
資產的開支計算。

6. 所得稅開支

截至六月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年
人民幣千元 人民幣千元

持續經營業務
該支出包括：
　即期稅項
　　中國內地企業所得稅 993,281 688,432
　　過往年度撥備不足 – 625
　遞延稅項抵免 40,615 (18,901)

1,033,896 670,156

稅項支出即中國的所得稅，乃就於中國成立的附屬公司的應課稅收入按當時的稅率計算。

根據《中華人民共和國企業所得稅法》（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例，中國附屬公司的
所得稅稅率為25%。

此外，企業所得稅法規定，兩家有直接投資關係的「中國居民企業」之間的合資格股息收益可獲豁免
繳納所得稅。否則，該等股息須按稅收條約或國內法律繳納5%的預提稅。

本公司及其於英屬處女群島及香港註冊成立的附屬公司自註冊成立以來並無應課稅溢利。
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29 中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

9. 每股盈利（續）

截至六月三十日止六個月
二零一一年 二零一零年

千股 千股

加權平均股份數目 5,476,917 5,000,000

就計算每股基本盈利而言，普通股加權平均數乃基於因本集團重組而發行的本公司普通股於二零一零
年一月一日已經發行，以及根據附註17所披露於二零一一年三月二十四日完成的資本化發行而發行的
4,999,000,000股普通股已作追溯性調整而釐定。

概無呈列每股攤薄盈利，原因為本公司於期內並無尚未發行的潛在普通股。

10. 已終止經營業務

染色布及色織布的生產及銷售業務（「染織業務」）及苛性鈉的生產及銷售業務（「海洋化工業務」）已經
終止，該等業務的業績於簡明綜合財務報表呈列為已終止經營業務：

(a) 於二零零九年十二月二十八日，本公司的附屬公司山東宏橋新型材料有限公司（「山東宏橋」）
與山東慧濱棉紡漂染有限公司（「慧濱漂染」，由張士平（「張先生」）控制的公司）、濱州海洋化
工有限公司（「海洋化工」）、保恒俐投資有限公司（「保恒俐投資」）及創業集團訂立股份轉讓框
架協議，以向慧濱漂染出售海洋化工的全部股權。根據該協議，管理海洋化工融資及經營業務
的權力自二零一零年一月一日起由力 力 力染力 力一力

⑦
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30中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

10. 已終止經營業務（續）

(b) 本公司的附屬公司山東宏橋通過以其染織業務應佔資產及負債（當時的公平值為約人民幣
35,420,000元）及支付現金代價約人民幣1,154,277,000元，置換創業集團鋁業務應佔所有物
業、廠房及設備（不包括該等生產線所處的土地，因為收購該租賃土地乃通過簽訂獨立土地購
買協議（詳見附註21(b)）實現）（當時的公平值為人民幣1,189,697,000元），從而將其染織業務
出售予創業集團，自二零一零年一月四日起生效。有關置換導致於截至二零一零年六月三十日
止六個月出售染織業務時獲得收益人民幣24,895,000元。該交易乃作為資產交換入賬。

上述已終止經營業務於期內的業績分析如下：

截至二零一零年六月三十日止六個月
染織業務 海洋化工業務 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

出售以下各項收益：
　染織業務 24,895 – 24,895

　海洋化工業務 – 6,620 6,620

年內來自已終止經營業務溢利 24,895 6,620 31,515

以下人士應佔年度溢利
　本公司擁有人 24,397 6,488 30,885

　非控股權益 498 132 630

24,895 6,620 31,515



31 中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

11. 物業、廠房及設備

於截至二零一一年六月三十日止期間，本集團從第三方購入約人民幣79,632,000元的物業、廠房及設
備，並斥資約人民幣4,239,911,000元興建新生產綫及電廠。

於截至二零一零年六月三十日止期間，本集團從第三方購入約人民幣1,272,396,000元的物業、廠房
及設備，並斥資約人民幣697,512,000元興建新生產綫。此外，本集團於收購附屬公司時收購約人民
幣180,094,000元的物業、廠房及設備，並向山東魏橋創業集團有限公司（「創業集團」）出售約人民
幣114,970,000元的物業、廠房及設備（有關創業集團與本集團的關係請參見附註21(a)）。

12. 預付租賃款項

預付租賃款項指於中國內地租期為44至50年的土地使用權租金，期內，本集團以約人民幣
159,922,000元購得兩項土地使用權（截至二零一零年六月三十日止六個月：零）。

13. 貿易應收賬款

本集團一般給予有貿易記錄的貿易客戶不超過90日的信貸期，否則會要求以現金進行交易。

於報告日期根據發票日期呈列已扣除呆賬撥備後的貿易應收賬款賬齡分析如下：

於二零一一年
六月三十日

於二零一零年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

0至90日 4,531 3,716
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32中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

14. 應收票據

本集團繼續確認具追索權的已貼現或已背書應收票據的全部賬面值，因本集團仍面臨與該等應收票據
有關的所有權信貸風險。

於報告日期根據出票日期呈列的應收票據賬齡分析如下：

於二零一一年
六月三十日

於二零一零年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元

0至90日 594,105 344,020

91至180日 534,089 538,550

1,128,194 882,570

於二零一一年六月三十日，背書於第三方具追索權的應收票據為約人民幣1,086,533,000元（於二零
一零年十二月三十一日：人民幣869,234,000元），因此計入簡明綜合財務狀況表的相應的貿易應付
賬款為人民幣1,086,533,000元（於二零一零年十二月三十一日：人民幣869,234,000元）。

15. 貿易應付賬款

貿易應付賬款主要包括貿易採購的未償還金額及持續成本。貨品採購的平均信貸期介乎30日至180日。

於有關報告日期根據發票日期呈列的貿易應付賬款賬齡分析如下：

於二零一一年 於二零一零年
六月三十日 十二月三十一日
人民幣千元 人民幣千元

0至180日 1,351,634 1,035,456

181至365日 3,355 4,049

1至2年 5,800 5,060

2年以上 1,339 1,341

1,362,128 1,045,906
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34中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

17. 股本（續）

附註：

(a) 於二零一零年二月九日，本公司於開曼群島註冊成立，法定股本為50,000美元，分為50,000股每股面值1

美元的股份。100股每股面值1美元的股本於同日發行。

(b) 於下文所述重組（「重組」）前，鋁產品製造及銷售以及其他業務乃由山東宏橋及其附屬公司經營，本公司

隨後註冊成立，並由宏橋控股擁有肘作為重組的一部份，本集團為收購本公司附屬公司山東宏橋的98%

權益而應付保恒俐投資有限公司的金額人民幣3,193,921,000元於截至二零一零年六月三十日止六個月視

作分派入賬＼根據於二零一零年四月訂立的協議，該筆金額已於二零一零年四月十三日由本公司通過向

其母肘司國宏橋控股有肘司行9,900股股份償付＼

(c) 於二零一零年六月七日＼本公司股份的面值由每股1美元減至每股0



35 中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

18. 收購附屬公司

於二零一零年三月二十五日，本集團通過自鄭淑良女士（「鄭女士」）及其他獨立第三方收購濱州市政
通新型鋁材有限公司（「政通」）全部股本權益而購入若干資產，現金總代價為人民幣205,000,000元。

於收購日期，政通並無展開營運，而其生產設施尚在興建中。由於根據國際財務報告準則第3號「業
務合併」，政通並不構成業務，而收購實質上為收購政通的淨資產，故上述交易列為收購資產及負
債。所收購的淨資產之賬面值載列如下：

人民幣千元

收購的淨資產
　物業、廠房及設備 180,094

　收購物業、廠房及設備的已付按金 6,397

　預付租賃款項 34,682

　應收票據 28,546

　預付款項及其他應收賬款 621

　應收關聯方款項 176,346

　現金及現金等價物 28,987

　貿易應付賬款 (56,991)

　其他應付賬款 (180,507)

　應付關聯方款項 (13,175)

收購的淨資產 205,000



36中國宏橋集團有限公司
中期報告2011





38中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

21. 關聯方交易（續）
(b) 除於簡明綜合財務報表其他地方所披露者外，於報告期內，本集團已與其關聯方訂立以下重大

交易：

�下朋核） 核））

） ） 有司有�有 個月
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39 中國宏橋集團有限公司
中期報告2011

簡明綜合財務報表附註（未經審核）
截至二零一一年六月三十日止六個月

21. 關聯方交易（續）
(b) 除於簡明綜合財務報表其他地方所披露者外，於報告期內，本集團已與其關聯方訂立以下重大

交易：（續）

附註： 根據創業集團與本集團之間訂立的租約，創業集團同意向本集團出租若干土地用於建設本集團的 團已 昂塹隆昊放 用用 氾業集團與本集團之間衍札明汀 用雇用租 ：地用於建階之間訂 軍 耟關丑？階夥團同意圳子！於 之間衍？團與本陽©腿 足！於聞！於 用放札明汀 （ 憶
札 札關

虹
虹關 耟虹關憶
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